REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No, SMV- /4(r.22
Del( de de 2022
-

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, se resolvio delegar
indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien la supla en su ausencia, resolver las
solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores registrados;

Que mediante ¢l Acuerdo No.3-2021 de 14 de julio de 2021, se adopta el procedimiento especial y
abreviado para el registro de las modificaciones de términos y condiciones de la oferta publica de
valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, unica y exclusivamente para
modificar la tasa de referencia LIBOR y el margen (spread) y determinar la nueva tasa de referencia y
el margen (spread) a utilizar para su reemplazo;

Que al emisor PF Structured Notes, Inc., sociedad anonima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panamd, se le autorizé para oferta publica el registro del
Programa Rotativo de Notas por un valor de hasta doscientos millones de dolares
USD$200.000,000.00, mediante la Resolucion SMV No. 161-14 de 4 de abril de 2014 y sus
modificaciones;

Que el 7 de marzo de 2022, el emisor PF Structured Notes, Inc., presenté Comunicado de Hecho de
[mportancia en atencién a lo dispuesto en el Acuerdo No.3-2021, el cual fue objeto de observaciones
remitidas al solicitante mediante correo electronico del 9 de marzo de 2022, misma fecha en que el
emisor present6 documentacion corregida, dandosele el correspondiente visto bueno el 10 de marzo de
2022, dia en que fuera publicado por el emisor mediante la plataforma SERI;

Que el emisor PF Structured Notes, Inc., presenté solicitud completa del registro de modificacion de
los términos y condiciones de los valores antes descritos, especificamente de la Serie AD, misma que
consiste en lo siguiente:
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lﬂerml‘n‘on ‘ Término y Condicién Original Término y Condicion a Modificar
 Condigioll | " S _ ~ | I
Tasa de | Tasa de Interés que resulte de sumar el margen | La Tasa de interés aplicable a la Nota ser la
Interés  de cinco punto cero por ciento (5.00 %/0) a la | siguiente:

' Tasa de referencia "LONDON INTERBANK
OFFER  RATE" (LIBOR) cotizada para A partir del 25 de mayo de 2022, la tasa de

periodos de seis (6) meses. La tasa de interés | interés variable semestral a la que resulte de |
no serd en ningiin caso inferior a cinco punto | aplicar TASA PRIME mas un margen de dos

cero por ciento (5.00%). por ciento (2%) a la Fecha de Revision.

Dicha Tasa de Interés nunca podra ser |
La tasa de inter¢s sera determinada en 10s | inferior al cinco por ciento (5%). |

meses de mayo y noviembre de cada aio, con

un minimo de 3 dias antes de la fecha de pago, | La tasa de interés serd determinada en los

la cual serd utilizada para el siguiente = Meses de mayo y "0""’3'“13"5 de cada aio,
semestre. con un minimo de 3 dias antes de la fecha de |

pago, la cual sera utilizada para el siguiente |
Una vez inicie Operacion el Proyecto; la tasa | semestre.

de interés serda revisada al tercer dia | . )
inmediatamente anterior a la fecha de | Una vez inicie Operacion el Proyecto; la tasa

vencimiento del Periodo de Gracia, a ser fie in'terés serd revi-sada altercer dia;
:apiicada hasta el primer pago dentro del mme‘dla}tamente ante:nor a la fecha de;
Periodo de Operacion, y luego en el mes de ven.cnmento del Perl‘odo de Gracia, a ser |
marzo y septiembre de cada afio, con un | aPlicada hasta el primer pago dentro del
minimo de 3 dias antes de la fecha de pago. la | Periodo de Operacion, y luego en el mes de

cual sera utilizada para el siguiente semestre. marzo y septlc?mbre de cada afio, con un
minimo de 3 dias antes de la fecha de pago, |

la cual sera utilizada para el siguiente
| semestre.
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| Tasa Prime Rate, significa: la tasa de interés I

en Dolares, que se establecerd en todos los |
casos conforme a la indicacién que haga de la |
' misma el periddico de los Estados Unidos de
_ América The Wall Street Journal. |

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en gjercicio de sus

funciones;

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar, bajo las disposiciones del Acuerdo 3-2021, la modificacién a los términos
y condiciones de la Serie AD del Programa Rotativo de Notas por un valor de hasta doscientos
millones de dolares USD$200.000,000.00, autorizados para oferta publica mediante la Resolucion
SMV No. 161-14 de 4 de abril de 2014 y sus modificaciones. de la sociedad PF Structured Notes,

Inc., en lo que respecta a lo siguiente:

VVVTérmino v ;i - o i :
oY Término y Condicién Original Termino y Condicién Modificado
Condicion 7 7
Tasa  de | Tasa de Interés que resulte de sumar el margen | La Tasa de interés aplicable a la Nota sera
Interés de cinco punto cero por ciento (5.00 %/0) a la | la siguiente:

Tasa de referencia "LONDON INTERBANK
OFFER RATE" (LIBOR) cotizada para
periodos de seis (6) meses. La tasa de interés
no sera en ningiln caso inferior a cinco punto
cero por ciento (5.00%).

La tasa de interés sera determinada en los
meses de mayo y noviembre de cada afio, con
un minimo de 3 dias antes de la fecha de pago.
la cual serd utilizada para el siguiente
semestre.

Una vez inicie Operacion el Proyecto; la tasa
de interés sera revisada al tercer dia
inmediatamente anterior a Jla fecha de
vencimiento del Periodo de Gracia, a ser
aplicada hasta el primer pago dentro del

- Periodo de Operacién, y luego en el mes de

marzo y septiembre de cada afio, con un
minimo de 3 dias antes de la fecha de pago, la
cual serd utilizada para el siguiente semestre.

A partir del 25 de mayo de 2022, la tasa de
interés variable semestral a la que resulte de
aplicar TASA PRIME méas un margen de
dos por ciento (2%) a la Fecha de Revision.
Dicha Tasa de Interés nunca podra ser
inferior al cinco por ciento (5%).

La tasa de interés sera determinada en los
meses de mayo y noviembre de cada afio, |
con un minimo de 3 dias antes de la fecha
de pago, la cual serd utilizada para el
siguiente semestre.

Una vez inicie Operacion el Proyecto; la
tasa de interés sera revisada al tercer dia
inmediatamente anterior a la fecha de
' vencimiento del Periodo de Gracia, a ser
aplicada hasta el primer pago dentro del |
Periodo de Operacion, y luego en el mes de
marzo y septiembre de cada ano, con un
minimo de 3 dias antes de la fecha de pago,
la cual sera utilizada para el siguiente
semestre.

Tasa Prime Rate, significa: la tasa de
interés en Dolares, que se establecera en
todos los casos conforme a la indicacion
que haga de la misma el periddico de los
Estados Unidos de América The Wall Street
Journal.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles
siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin
interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010:
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2021 de 14 de julio de 2021.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Rg;l Glarcia Mayorca

Director de Emisores



